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VISIA

INVESTIMENTOS

Empresa independente dedicada a gestdo de patriménio e administracdo de ativos.
Reunimos uma equipe com sélida formacdo académica, larga experiéncia financeira,

diversidade de talento e uma visao inovadora que a diferencia no segmento de gestdo.

Acreditamos que a atividade de gestdo em alto nivel se alicerce no tripé: fronteira do
conhecimento tedrico, pesquisa quantitativa com uso intensivo de tecnologia, e rigorosa

administracdo de risco.

ASSET LIiDER EM ESTRATEGIAS SISTEMATICAS NG BRASIL'
*  31,0% de market share® de fundos quantitativos
«  Crescimento mensal médio de ativos sob gestdo: 9,1%°

«  Melhor resultado acumulado anualizado*da industria

3 - 290050018 Tundo Visls Zarathusta DICTIM
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InfoMoney

CITYWIRE
CITYWIRE

R A presente instituicao aderiu ao
4.:;" ‘{\“z Cddigo ANBIMA de Regulacao e
< - para os Fundos

ANBIMA

Raling maximo (5 eslrelas) pela agéncia
inlernacional de classilicacio de lundos
MorningSlar - Visia Zarathusira

1° colocagdo como o lundo mullimercado
mais rentavel do Brasil. Visia Zaralhuslra,
dala base de marco de 2016.

17 colocagdo como melhares geslores de
mullimercado mulli-estralégia no Brasil,
dala base selembro 2012 2 2016.

273 colocado como lundo mais renlavel,
avaliado entre 1.300 lundos, na calegoria
mullimercado mulli-eslralégia no Brasil.

A presente inslitluicdo aderiu ao codigo
Anhima de regulacdo e melhores pralicas
para os Fundos de Investimento



SOBRE A VISIA INVESTIMENTOS

Market Share - Fundos Sistematicos Brasil* Patriménio sob gestao (MM)
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EQUIPE DE GESTAO

RODRIGO TERNI, CFA
GESTOR FUNDADOR (AXIS)

Mestre: Eng. da Computacao (Politecnico Milano)

Bacharel: Engenharia Elétrica (Poli-USP)
Meivox, ABB

CHRISTIAN IVESON
GESTOR FUNDADOR (ZARATHUSTRA)

Mestre {cand.}: Estatistica (IME-USP)
Mestre: Economia (EESP-FGV)
Bacharel: Engenharia Producac (Poli-USP}

BNP Paribas, Deutsche Bank, Dresdner

DIMAS RAMOS
GESTOR (AXIS)

Mestre: Engenharia Industrial (PUC-RJ)
Bacharel: Engenharia Civil (UFAL)

Brasken, AGM, Cohidro

JORGE LARANGEIRA
GESTOR FUNDADOR (ZARATHUSTRA)

MBA: Financas & Estatistica (Wharton School)
Bacharel: Engenharia Aerondutica (ITA)

URS, Merrill Lynch, JP Morgan, Dresdner

ALBERTO CHAPCHAP, PhD.
GESTOR (ZARATHUSTRA)

Doutor: Hidrodinamica Numérica (Southampton Uni.)
Mestre: Ciéncia da Engenharia (Poli-USP)
Bacharel: Engenharia Naval {Poli-USP)

Squanto Investimentos, Dresdner

ANDRE LAWSON
GESTOR (AXIS)

Mestre: Engenharia Elétrica (PUC-RJ)
Bacharel: Engenharia Elétrica (UFRJ)

FGY Energia, OGX



EQUIPE DE TECNOLOGIA

RAFAEL LEE
TECNOLOGIA

Bacharel: Engenharia Elétrica com énfase em
Computacao (Poli-USP)

Meivox, Credit Suisse

SAMUEL ROHR
TECNOLOGIA

Bacharel: Engenharia Elétrica com énfase em
Computacao (Poli-USP)

Gemalto Brasil, Scopus Solucdes

WELLINGTON CALLIGARIS
TECNOLOGIA

Bacharel: Engenharia Elétrica com énfase em
Computacao (Poli-USP)

BTG Pactual, Akrual Solutions, Qulture Rocks



EQUIPE EXECUTIVA

FLAVIO TERNI

COMERCIAL

Mestre (cand.): Financas (Harvard)

Pés Graduagdo: Administracdo (EAESP-FGY
Bacharel: Engenharia Producao (Inst. Maua de Tec.)

Aon, Zurich, ABN AMRO Real

GABRIEL BARDAUIL,CFPe®
COMERCIAL

Bacharel: Administracao (EAESP-FGY)

Scotiabank, Deutsche Bank

PEDRO SIMONETTI
COMERCIAL

Bacharel: Administracdo (EAESP-FGV)

RAFAEL TUCCI

COMPLIANCE/JURIDICO

Mestre: Direito de Familia e Sucessdes (EPD)
Mestre {cand.}: Administracac {Univ. de Bordeaux)
Bacharel: Direito (PUC-SP)

Tucci Advogados

DANIEL DEBESSA
BACKOFFICE

P&s Graduacdo (cand.): Financas (Insper)
Bacharel: Administracao (Anhembi Morumbij

Mivea, IBiM

PHELIPE FERREIRA
BACKOFFICE

¢ Pos Graduacdo: Auditoria e Controladoria (EAESP-FGV)

Bacharel: Administracac (UFMT)
AMBEVY



HISTORICO DOS sOCIOS

Alberto ChapChap

15 anos de exp.

Christian lveson
17 anos de exp.

Dimas Ramos
6 anos de exp.

Flavio Terni
12 anos de exp.

Jorge Larangeira
25 anos de exp.

Rafael Lee
10 anos de exp.

Rodrigo Terni
10 anos de exp.

COMMERZBANK (DRESDNER)

SQUANTO

VISIA

DRESDNER/DEUTSCHE BNP PARIBAS

LCCV  BRASKEM  LAMPSPUC

DRESDNER/JP MORGAN/L45 UBS )  ZEITGEISTTECH ) = wvisA
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PROCESSO DE MODELAGEM PROPRIETARIO

ETAPA1 - ESTRUTURACAO DA BASE DE DADOS

Esta estacdo é responsavel por coletar, limpar, indexar,
salvar e entregar os dados prontos a proxima etapa da
linha de produgdo. O time deve ser expert em
microestrutura de Mercado e protocolo de dados (ex. FIX). 4

Diferencial Visia;

Rafael Lee

*Posi¢ao fisica dos funcionarios montada de forma tedrica para facilitar visualizagéo do processo.
**Algumas atividades especificas do processo podem cruzar/schrepor/Inverter



ETAPA 2 - ANALISE DE ELEMENTOS

Esta estacdo é responsavel por transformar os dados tratados em sinais, que terdo algum poder preditivo sobre variaveis
financeiras e poderao ser utilizados de varias formas: como uma futura estratégia, como um recurso para monitorar risco ou
liguidez, market-making, etc. O time deve ser especialista em teoria da informacao, extracao de sinais, classificacao, entre outras.

Diferencial Visia:

Christian Iveson
Dimas Ramos

i Alberto ChapChap
Andreé Lawson




i . Jorge Larangeira
Rodrigo Terni

Dimas Ramos Christian Iveson

ETAPA 3 - CRIAGAO DE ALGORITMOS

Nesta estacdo, os sinais sao transformados em algoritmos
de investimentos, O objetivo do estrategista é formular
uma teoria geral que explica o sinal - ou seja, a estratégia é
meramente um experimento desenhado para testar a validade
de uma teoria. A equipe possui conhecimento profundo de
economia e mercados financeiros.

{ Alberto ChapChap

Diferencial Visia:



ETAPA 4 - BACKTESTING

Esta estacdo avalia a rentabilidade e o sucesso de um algoritmo
sob varios cenarios - de forma a testar as fortalezas e fraquezas de
uma estratégia - evitando-se o overfitting. A equipe deve possuir
bom conhecimento empirico e em técnicas experimentais.

Diferencial Visia:

Christian Iveson

Dimas Ramos

André Lawson Alberto ChapChap




ETAPA 5 - IMPLEMENTACAO

O time de implementacao possui a tarefa de colocar o algoritmo em producdo/execucao. Parte do
trabalho implica em garantir que a solugdo implementada é logicamente idéntica ao protétipo recebido.
A equipe deve ser especialista em programacdo em uma multiplicidade de linguagens e depender de
servidores de automacao, vetorizacao, multi-processamento, computacao distribuida, entre outros.

Diferencial Visia:

Rafael Lee



P . Jorge Larangeira
Rodrigo Terni

k Christian lveson
ETAPA 6 - SUPERVISAO DE PORTFOLIO

Uma vez implementada, a estratégia segue um processo de
“sraduacao”, que inicia-se com Paper-Trading, evolui para
Posicdo Reduzida, e entdo a Posicdo Tedrica correta. Isto ocorre
apenas se o resultado observado em Paper-Trading e Posi¢ao
Reduzida estad de acordo com o Backtest.

Diferencial Visia:




RESULTADO DO PROCESSO

ﬁ

OUTPUT DE MODELOS

Velocidade e eficiéncia na criacdo de modelos:
* 4 novosalgoritmosintroduzidos em 2018
* Média mensal de 12 algoritmos testados
e 1 algoritmo aprovado - e acelerando.

ESCALABILIDADE DO PROCESSO

Integracéo eficiente de novos gestores devido a
extensavariedade de sistemas com API’s
integradas aos bancos de dados.

EXPANSAOQ DE CAPACITY

Responsabilidade no crescimento do passivo e
foco em expansdo continua da capacidade das
estratégias.

INCORPORAGAO DE RESULTADO

Por definicdo, gestdao quantitativa incorpora na
modelagem todas as observagdes, evoluindo
sua performance durante novas crises.

e

=

CRIACAO DE ESTRATEGIAS

Processo desenhado para promover e estimular
ainovacdo em metodologias e técnicas
quantitativas.

vV

CONTROLE DE RISCO

Mecanismos de controle de risco como stop-
loss, VaR paramétrico e cendrios de stress
codificados diretamente nos modelos.
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VISIA AXIS FICFIM

Axis é uma estratégia quantitativa iniciada no Brasil em 2017, A estratégia busca entregar retorno consistente no longo prazo através do emprego de
metodologias de Paridade de Risco em ativos de renda fixa, cdmbio e a¢des nos mercados doméstico e internacional.
A estratégia de Paridade de Risco busca equilibrar o risco consolidado da carteira através de sua distribuicdo entre as classes de ativos nela presentes.

Caracteristicas do Fundo

Razdo Social:
CNPJ:
Gestor:
Administrador:
Custodiante:

Auditor:

Data de abertura da estratégia:

Patrimbnic atual da estratégia
Taxa de Administragdo:
Taxa de Performance:

Aplicacdo Inicial Minima:
Movimentacéo Minima:

Saldo Minimo Permanéncia:

VISIA AXIS FIC FIM

27.324.405/0001-31

VISIA INVESTIMENTOS LTDA.

BNY MELLON
BNY MELLON
KPMG
22/Maio/2017
R$ 165.000.000
0,6% a.a.

10% { 100% €Dl a.a.
R$25.000
R$10.000

R$20.000

Patriménio da Estratégia (MM)

RS180

RS160

R$140

R$120

RS100

R$80

RSB0

RS40

RS20

RS0
mai-17 jul-17 set-17 nov-17 jan-18 mar-18 mai-18



VISIA AXIS FICFIM

Retorno Acumulado Histograma Didrio
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1,5% 1,35%  -L05% -0,75% -045% -0,15% 0,15% 0,45%  0,75% 1,05%  1,35%
1,0% Volatilidade 4 meses anualizada
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0%
23-mai 23-set 23-jan 23-mai
0,5% }
PLANEJAMENTO DE INCLUSAO DE ATIVOS
CLASSE INSTRUMENTQ 1518 2518 1519
Lo LTN (BR} X X X
-1.0% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ i T10{US) b b %
maifl7 jun/l7T jul/17 agoflT set/17 out/l7 nov/lT dez/17 jan/18 few/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18 Renda fixa NTNB (BR) - - -
TIPS (US) X
IBOV {BZ} X X X
Acies Global S&P 500 X X %
jan fev  mar  abr  mai  jun jul ago set out  nov  dez Ano Total coes Lloha DAX X X
NIKKEI X X
FUNDO  1,79% -0,42% 1,06% 1,36% -0,77% -0,02% 3,00% | 11,79% Energia X X
2018 iti Metai X X
%CDI  306% - 200%  263% - : 95% | 138% Commodities tetals
Agricultura % %
FUNDO 0,53% 0,79% 1,87% 1,47% 0,60% 0,86% 0,41% 1,31% | 8,53% 8,53% usb X X X
2017 Cambiog G10 X b4 %
Y%CDI 316%  97%  234%  184%  93%  133%  72%  243% | 164% 164% EM X X X
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VISIA ZARATHUSTRA FICFIM

Zarathustra é um premiado fundo quantitativo da inddstria brasileira iniciado em 7 de mar¢o de 2012, O fundo busca alcangar retornos consistentes no
longo prazo através do emprego de estratégias sistematicas nos mercados de renda fixa, cambio e a¢des no mercado doméstico.

Caracteristicas do Fundo

Razdo Social:
CNPJ:
Gestor:
Administrador:
Custodiante:

Auditor:

Data de abertura da estratégia:

Patrimbnic atual da estratégia
Taxa de Administragdo:
Taxa de Performance:

Aplicacdo Inicial Minima:
Movimentacéo Minima:

Saldo Minimo Permanéncia:

VISIA ZARATHUSTRAFICFIM
11.052.478/0001-81
ZEITGEIST TECH INVESTIMENTOS
BNY MELLON
BNY MELLON
KPMG
07/marg¢o/2012
R$ 120.000.000
1,0% a.a.

27,5% f 100% CDIl a.a.
R$50.000
R$20.000

R$20.000

Patriménio da Estratégia (MM)

R$120
R$100
R580
R560
R%40

R%20

RSO
mar-12 mar-13 mar-14 mar-15 mar-16 mar-17 mar-18



VISIA ZARATHUSTRA FICFIM

30%
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2013

2012

2012

FUNDO
%CDI
FUNDO
%CDI
FUNDOQ
%CDI
FUNDOQ
%CDI
FUNDOQ
%CDI
FUNDO
%CDI
FUNDOQ
%CDI

2013

jan

-0,84%
4,17%

384%
7,82%

T742%
-0,68%
8,40%
1002%
6,30%
1074%

2014

fev

0,27%
58%
5,21%
602%
1,25%
124%,
1,43%
174%
0,98%
126%
1,78%
369%

Retorno Anual

2015

mar

2,21%
416%
1,04%
99%
6,90%
595%
7,62%
737%
0,22%
29%
-0,57%

-1,00%

abr

-0,92%

1,18%
149%
0,88%
84%
-2,28%

2,27%
279%
0,23%
38%
6,92%
985%

2016

mai

3,34%
645%
-9,29%
-1,18%
1,32%
134%
2,94%
343%
8,14%
1397%
-1,99%

2017

jun
6,02%
1.165%
-0,05%
2,22%
192%
2,23%
210%
1,85%
226%
7,16%
1208%
0.83%
130%

2018

jul

7,03%
878%
-0,24%
-0,75%
-2,20%
-1,64%
1,91%
282%

ago

0,23%
2%
1,24%
103%
2,72%
246%
-2,23%
5,27%
T760%
0,71%
103%

2018 2017 2016 2015 TOTAL*
Excesso de Retorno 7,15% 5,18% 6,98% 8,20% 118,75%
Volatilidade anualizada  16,63%  20,13%  9,66%  13,78% 14,49%
Sharpe 0,90 0,35 0,66 0,58 0,62
Melhor més 6,03%  7,03%  7,82%  9,15% 12,52%
Pior més -0,92% -9,39%  -1,18%  -2,38% -9,39%
Meses positivos 4 9 7 7 50
Meses negativos 2 3 5 5 26
Meses acima do CDI 3 7 5 5 41
Meses abaixo do CDI 3 5 5 5 35
set out nov dez Ano Total
10,33% 205,75%
325% 237%
2,29% 2,11% -0,76% 2,04% 15,13% 177,11%
356% 326% - A77% 152%, 219%
-0,73% -0,97% -0,32% 2,75% 20,95% 140,70%
- - - 245%, 150%, 218%
9,15% -0,68% 0,77% -0,29% 21,43% 99,01%
826% - T3% - 1629, 223%
12,52% -3,08% 1,10% 1,96% 26,43% 63,88%
1390% - 131%, 206% 245%, 233%
-5,41% -0,42% -0,68% 1,29% 22,72% 29.63%
- - - 178% 282% 197%
0,46% 0,22% 1,72% -3,94% 5,62% 5,62%
85% 35% 315% - 87% 87%




VISIA ZARATHUSTRA FICFIM
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ATRIBUICAO DE DESEMPENHO*

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Cambio Juros Bolsa Cambhio Juros Bolsa Cambio Juros Bolsa Cambio Juros Bolsa Cambhio Juros Bolsa Cambio Juros Bolsa CMDTY
jan 5,1% -1,1% 2,5% jan -2,0% 9,4%  0,6% jan -13% -1,9% 1,5% jan -0,6% 9,3%  0,1% jan -05% 43% -0,5% jan 0,7% -0,9% -1,1%
fev 06% 0,9% 0,4% fev 0,8% -1,6% 1,2% fev 18% -02% -0,8% fev -1,1% 1,7% -0,1% fev 1,8% 35% 0,2% fev -22% 2,2% 0,1%
mar -0,8% -1,2% 0,3% mar 0,1% 0,0% -0,8% mar 7,2% -0,2% 1,0% mar 3,9% 2,4% 0,7% mar -2,4% 2,7% 0,0% mar -1,7% 3,6% 0,0%
abr -2,3% 2,6% -0,7% abr 0,0% 0,0% -0,6% abr -1,9% -0,8% -1,9% abr 2,4% -08% -1,5% abr -0,7% 1,1% 0,3% abr -0,3% -1,0% 0,0% 0,1%
mai 62% 45% -0,2% mai 0,2% 2,3%  0,4% mai 0,4% -0,5% 0,6% mai -3,3% -0,6% 1,2% mai -4,9% -8,4% 1,2% mai 4,6% 0,6% -2,1% 0,2%
jun 34% 4,4%  1,8% jun -0,3% 1,9% -0,1% jun -2,0% 2,5% 1,0% jun 0,7%  1,1%  0,0% jun -0,5% -03% 0,1% jun 63% 12% 04% -0,2%
jul -1,3% -1,4%  0,4% jul -1,1% -0,7% -1,5% jul 1,9% -43% 0,7% jul 0,1% -0,9% 0,0% jul 32% 2,9% -0,1% jul
age 34% 35% -1,5% age -13% -0,8% -1,0% age 3,5% -0,8% -1,0% age 0,1% 0,3% -0,2% age -1,8% 13% 0,3% ago
set -3,3% -42% 0,7% set 5,0% 5,9% 3,0% set 5,9% 43% -0,3% set -0,4% -1,8% 0,5% set -1,8% 3,5% 0,2% set
out 0,6% 0,9% -1,6% out -40% -03% -0,8% out -0,6% -12% -0,3% out -03% -0,9% -0,8% out 2,4% -0,9% 0,4% out
nov 2,4% -45% 1,0% nov -1,3% 0,7% 1,0% nov -0,8% 0,2% 0,4% nov 0,9% -2,1% 0,2% nov -1,7% 0,9% -0,6% nov
dez 04% -1,4% 1,6% dez -1,2% 3,55% -0,9% dez -12% -1,8% 1,0% dez 0,0% 1,4% 0,5% dez -0,8% 26% 0,0% dez
TT 14,8% 2,8% 4,6% TT -5,1% 21,6% 0,5% TT 13,1% -4,8% 1,9% TT 2,2% 8,9% 0,5% TT -7,7% 13,4% 1,6% TT 7,5% 5,8% -2,8% 0,1%

" Bruta de taxas o dosposas
T Excosso do retorna om rolacdo ao COI



VISIA

INVESTIMENTOS

FLAVIO TERNI

flavio.terni@visiainvestimentos.com.br

GABRIEL MATTOS BARDAUIL, CFP®

gabriel.bardauil@visiainvestimentos.com.br

Rua Elvira Ferraz, 250 - ¢j 407
ED. FL OFFICE
CEP: ¢44552-040 - Sdo Paulo/SP
Tel: +55 112533 2820

visiainvestimentos.com.br

A Visia Investimentos Ltda., faz parte do grupo Visia Empreendimentos Ltda. As informacgdes contidas
neste material sdo de carater meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento
de investimentos, ndo devendo ser utilizadas com este propésito. Fundos de investimento ndo contam
com a garantia do administrador, gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
fundo garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
rentabilidade futura. Para avaliacdo da performance dos fundos de investimento, é recomendével uma
andlise de periodos de, no minimo, 12 {(doze) meses. Nenhuma informag¢do contida neste material
constitui uma solicitacdo, oferta ou recomendacao para compra ou venda de quotas de fundos de
investimento, ou de quaisquer outros valores mobilidrios. Este material ndo é direcionado para quem se
encontrar proibido por lei a acessar as informag¢oes nele contidos, as quais ndo devem ser usadas de
qualquer forma contraria a qualquer lei de qualquer jurisdi¢do. A Visia Investimentos Ltda. e o grupo
Visia Empreendimentos Ltda., seus administradores, sécios e funcionarios isentam-se de

responsabilidade sobre quaisquer danos resultantes

{1} As informacdes contidas neste site sdo de carater meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento de investimentos, ndo devendo ser
utilizadas com este propésito. (2} A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura, (3} A rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos. (4} Para avaliacdo da performance dos fundos de investimento, é recomenddvel uma analise de periodos de, no minimo, 12 {doze) meses. (S} Menhuma
informacdo contida neste material constitul uma solicitagdo, oferta ou recomendacio para compra cu venda de quotas de fundos de investimento, cu de quaisquer cutros
valores mobilidrios. {6} O material divulgade no site ndo é direcionado para quem se encontrar proibido por lei a acessar as informagtes nele contidos, as quais ndo devemn
ser usadas de qualquer forma contraria a qualquer lei de qualquer jurisdigdo. (7} Leia o Formulario de informacdes complementares, Limina de Informagdes Essenciaise o
Regulamento antes de investir. (8} Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de segure ou fundo garantidor
de crédito - FGC, {9} Os Fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento, as quais, da forma como sde adotadas,
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cofistas podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacio do
cotista de aportar recursos adicionals para cobrir o prejuizo dos Fundos, {10} O grupo Visia Empreendimentos Ltda., seus administradores, socios e funcionarios isentam-se

de responsabilidade sobre quaisquer danos resultantes direta cu indiretamente da utilizacdo das informacdes contidas no material disponivel no site,
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