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Os ativos brasileiros iniciaram bem o ano de 2019. A
combinacdo de um ambiente internacional mais
favoravel para ativos de risco, com o otimismo em
relacdo a execugao da reforma da previdéncia, ditou
o ritmo do mercado local. O Ibovespa subiu 10,8%, o
Real apreciou 5,8% e os juros longos, medidos pela

NTN-B 2050, cairam mais de 50 pontos base.

O discurso mais alinhado do novo governo,
priorizando a reforma da previdéncia, tem surtido
efeito positivo no mercado e na confianca dos
agentes econémicos. Hoje, o presidente conta com
alta popularidade e sua estratégia de articulacdo
politica vem mostrando sinais de maior pragmatismo.
Além disso, a presenca de uma equipe competente e
o triunfo do viés liberal criaram condicdes para
mudangas bastante positivas e pré-mercado. E fato
que uma reforma fiscal da dimensdo necessaria no
Brasil representa sempre um grande desafio politico,
mas o atual governo parece reunir as condigbes

necessarias para leva-la a frente.

Confirmadas as expectativas em relacdo as reformas,
devemos observar um periodo de forte retomada da
economia brasileira. Até o momento, o que se
observa é uma recuperagdo expressiva nos
indicadores de confianga, enquanto os dados de
atividade mostram apenas uma tendéncia moderada
de crescimento. Com a consolidagao fiscal, o pais
deve aproveitar o momento favordvel de seu ciclo
econdmico, no qual o hiato do produto permite
aceleracdao do crescimento sem grandes pressdes

inflacionarias.

Esse cenario interno continua fundamentando o caso
construtivo para os ativos brasileiros, especialmente
a luz de um posicionamento técnico favoravel. O
contraponto ao otimismo com o quadro local vinha
de um ambiente externo marcado pelo aperto das
condicOes financeiras. Mas, em janeiro, apareceram
indicios de alivio nesse cenario. O destaque foi a
decisdo do FED no fim do més, que consolidou uma
postura bem mais cautelosa em relacdo a alta de

juros e ao processo de aperto quantitativo.

A desaceleracdo global, a deterioragdo nos mercados
e a auséncia de pressdes inflaciondrias conduziram o
FED a priorizar a paciéncia em seu processo de
normalizacdo. Na pratica, isso significa uma pausa do
ciclo de aperto monetdrio americano. Com essa
mudanc¢a de postura, é possivel que vejamos um
alivio nos efeitos do refluxo de liquidez e,
consequentemente, uma janela de oportunidade

para ativos de paises emergentes.

Isso ndo quer dizer que o0s riscos no cenario
internacional tenham sido mitigados: na Europa,
persiste a queda sistematica nos indicadores de
confianca e de atividade, somada a tensdo
geopolitica. Nesse més, o fracasso do governo
britdnico em aprovar seu acordo para o Brexit
prolongou o medo de uma separagdo cadtica entre

Reino Unido e Unido Europeia.

Na China, as autoridades estdo atentas aos sinais
mais claros de desaceleracdo da economia e
decidiram ampliar estimulos fiscais e monetarios.
Além disso, novembro foi marcado por indicios de

arrefecimento das tensdes comerciais com os EUA.
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Delegacbes de ambos os paises acenam para um
possivel acordo que evite a escalada de tarifas e
restricGes. Resta saber se essa nova rodada de
incentivos e a perspectiva de trégua comercial serdo
suficientes para estabilizar os dados de atividade na

China.

Estratégias

As estratégias atuais dos fundos refletem nosso
otimismo com o cenario local, mantendo a cautela

em relagdo ao panorama global.

Mantivemos nossas posi¢ées compradas na Bovespa
ao longo do meés, utilizando uma combinacdo de
futuros e opgBes. Acreditamos que nessa fase inicial
de ciclo de crescimento econémico local, com juros
que  devem permanecer  em patamares
historicamente baixos por um longo periodo e
alocacdo minima pelos diversos agentes em acdes, a
bolsa ainda parece ser o melhor instrumento para

apostar em Brasil.

Também mantivemos a posicdo comprada em real
contra o délar, que deve se beneficiar de um
potencial fluxo para Brasil ao longo do préximo ano.
Por fim, também temos posicionamento aplicado em
juro real, através de NTN-Bs de médio prazo, que

também apresentam um prémio atraente.

Rentabilidade:

Jan/19 2019 12 meses 24 meses Acum(y
Fundo 5,5% 5,5% 1,7% 24,7% 69,6%
%CDI  1008,3%  1008,3% 26,2% 150,8% 151,4%

(1) Inicio em 08/05/15
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Rentabilidade % )2

Jan Fev Mar Abr
2015

2016  0,89%  -0,12%  4,07%  4,64%
2017  6,64%  3,12%  2,75%  -2,38%
2018  6,05%  1,17%  3,03%  -5,50%
2019  5,48%

Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano %CDI
-0,11% 0,77% -2,21% 2,71% 1,20% 1,18% -0,20% 4,28% 48,4%

3,32%  2,14%  0,38%  3,13% -0,71% -1,24%  7,27%  22,31% 159,4%
0,02%  6,49%  2,94%  4,73%  -3,99% -9,83%  4,08%  23,34% 234,6%
1,46%  -1,15%  -3,75%  -1,93% 12,71% -1,42%  -5,92% 2,23%  34,7%

5,48% 1008,3%

Patriménio em 31/01/2019

PL Médio Ultimos 12 meses

R$ 30.668.870
R$51.761.451

Desvio Padrdo anualizado (3) 19,03%

PL Total da Estratégia 31/01/19 (6) R$ 1.370.965.991

OBIJETIVO: Aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem em ativos financeiros de diferentes naturezas, riscos
e caracteristicas, sem o compromisso de concentragdo em nenhum ativo ou fator de risco em especial.

POLITICA DE INVESTIMENTO: O fundo direcionara, preferencialmente, até 100% de seu patrimonio no Paineiras Hedge Master FIM.
PUBLICO ALVO: Publico em geral e EFPC (segmento estruturado)

Caracteristicas

Aplicagao inicial: (7)
Movimentagdo minima:
Saldo minimo: (7)

Cotizagdo do Resgate:

Pagamento do Resgate:

Horario limite para solicitagdes de movimentagées:

Taxa de Administracdo:

Taxa de administragdo maxima:
Taxa de Performance:

Gestdo:

Administragdo:

Custddia:

Auditoria:

Tipo Anbima:

Cddigo Anbima:

(
(
(
(

RS 20 mil

RS$10 mil

RS 20 mil

1) Sem tx de saida: D+30 dias corridos apds a solicitagdo de resgate

1) Com cobrancga de tx de saida: D+4 da solicitagdo de resgate. Taxa de saida 15%.

12 dia util apds a data de cotizagdo do resgate

15:30h

2% aa (incluindo a taxa do fundo Paineiras Hedge Master FIM)

2,5% aa

20% do ganho que exceder 100% o CDI

Paineiras Investimentos (4)

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVMS.A. (5)

BNY Mellon Banco S.A. f’% ?o%mié?ﬁl‘faﬁﬁiiﬁ
KPMG Auditores Independentes ANBIMA :u:fii:udﬁwg:;fm?m s
Multimercados Macro

445002

1) Rentabilidade bruta de IR e liquida das taxas de administragdo e performance. (2) Inicio em 08/05/15  (3) Base 252 dias Uteis

4) Este fundo teve a gestdo transferida da MRJ Marejo Investimentos para a Paineiras Investimentos em 26/12/2018.

5) Desde 25/07/17 (6) PL Total da Estratégia Macro = PL Paineiras Hedge Master FIM + PL Paineiras Hedge Master Il FIM INR

7) Para cotistas que invistam no fundo por Conta e Ordem do Distribuidor: Aplicagdo inicial R$20.000 e saldo minimo de permanéncia R$20.000.

Dados atualizados até 31/01/19. Rentabilidades calculadas utilizando as cotas de fechamento do ultimo dia util de cada més.

B Private Wealth

Para saber como investir ligue: (21) 3005-2059 ou (11) 2122-2460

contato@privatewealth.com.br
Distribuidor: PWI Agente Autdnomo de Investimento
CNPJ: 22.477.945/0001-31



